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Piyasa Verileri

i¢ Piyasalar
28.01.2022 Kapanis Degisim %
BIST-100 1983 -0,73
BIST-30 2186 -1,03
DVZSP 14.33 -0,77
EUR/USD 1.1502 0,07
ALTIN 1788 -0,34
PETROL (BRENT) 89.00 0,94
*28.01.2022
USD/TL 13,51
us 2-y 1,17
us 10-y 1,77
*Dis Piyasalar
28.01.2022 Kapanig Degisim %
DJIA 34.725 1,65
S&P 500 4.431 2,43
NASDAQ 13.770 3,13
DAX 15.318 -1,32
FTSE 100 7.466 -1,17
NIKKEI 26.717 2,09
SHCOMP 3.361 -0,97
VIX 27.66 -9,28
*Vadeli Piyasalar
28.01.2022 Degisim %
FDOW 1,58
ESP 2,36

Bizi takip etmek igin
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Bakis Agisi

Aralik Bankacilik ...

Aralik bankacilik sektdrii verileri agiklanacak (TSi 14.00).

Kasim ayinda bankacilik sektdriiniin net kari yatay seyretmisti.

1. Yerli 6zel mevduat bankalarinda yilizde 72 aylik net kar artisi olurken, kamu
mevduat bankalarinda net zarar vardi, yabanci 6zel bankalarin net kariysa
aydan aya yatay seyretti.

2. TLkrediler sektorde yiizde 3,9 aylik artis kaydederken, kamu bankalarinin TL
kredileri ayhk ylzde 4,0 artti.

3. Sektor genelinde net faiz gelirinde kayda deger artis gorildi.

4. QOzel bankalar alim-satim kazanglarinda kayda deger artis saglarken, kamu
bankalarinin alim-satim zarari neredeyse iki katina ¢ikti.

5. Ucretler ve operasyonel giderler aydan aya hafif artis kaydetti.

6. Yerli 6zel mevduat bankalari istiraklerinden 6nemli gelir elde etti.

7. Karsilik giderleri bir 6nceki aya gore ylzde 193 artarak 28,9 milyar TL ile rekor
seviyeye ulasti.

8. Sektorlin aylik 6z sermaye getirisi, yerli 6zel mevduat bankalarinin gigli
katkistyla, 37 baz puan artarak ylizde 16,6'ya yukseldi.

9. Net risk maliyeti, 6zel bankalardaki artisin 6nciliiglinde Kasim ayinda 503 baz
puan artarak 786 baz puana yukselirken, 11A21'de kimilatif risk maliyeti 244
baz puana yikseldi.

10. Karsihk giderleri ve alim-satim kazanglarindaki sert artig TL'deki deger kaybiyla
iliskilendirilebilir.

Ceyreklik bazda en yiiksek kar biiyiimesinin Akbank ve is Bankasi’ndan gelmesini

bekliyoruz.

Garanti Bankasi, Yapi Kredi ve TSKB yataya yakin fakat gliglii net kar agiklayacadgini
tahmin ediyoruz.

63,1

® 10.00 TR 4.C Turizm Geliri (S) 6nc. 11,4
® 10.00 TR Aralik GTS Dig Ticaret 6nc. -6,6 mlir

® 14.00 TR Aralik Bankacilik Sektori Net
Kar/Zarari

® 17.45 ABD Ocak Chicago PMI bek. 62,5 onc.

® Sali Tirk lirasi uzlasmah vadeli doviz satim
ihalesi* Akbnk 2021 4.C. bek. 4.124 milyon
TL (1.848)

® Yeni adalet bakani Bekir Bozdag

Interest-Rate Hikes
Economists see lift-off approaching in September 2023

BN Share of respondents predicting at least one increase in deposit rate. currently
at -0.5%
B _in main refinancing rate, currently at 0%

Dec Jan Mar Apr Jun Juil Sep Oct Dec
2022 2023

Source: Bloomberg survey of economists conducted Jan. 21-26
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Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskan
H.Clarida'nin gorev slresi sona eriyor.
Cin Shanghai Borsasi "Bahar Festivali" nedeniyle kapali

Yardimcisi

Anket katilimcilarina gére Mart ayinda varlik alimlarinin
bitmesinin ardindan AMB’nin pandemi sonrasi ilk faiz
artisi Eylil 2023’te olacak-bht

*ihale Tarihleri ve Miktarlari (Milyon USD)
1 Subat 2022 Sali,

En son 3 ay vadeli ihalede teklif 400 milyon dolar,
gerceklesen tutar 400 milyon dolar oldu. ihalede en
yuksek fiyat 14,35 olmustu.

Arjantin ve Uluslararasi Para Fonu, llkenin dengeli bir
birincil bitgceye ne zaman ulasacagl konusunda bir
anlagsmaya vararak, 40 milyar dolardan fazla borcun
yeniden mizakere edilmesi igin ilk 6nemli adimi isaret
ediyor-bloomberg

*FOREKSHABER ANKETI-Ekonomistlerin Ocak ayr TUFE
beklentisi aylik %9,80, yillik %46,95, yil sonu tahmini
%35,00 artis yoniinde.

Enerji  enflasyonundaki  yiikselisin ~ Ocak  ayinda
belirginleserek siirmesi beklenmektedir. Bu gelismede
yeniden yiikselise gegen uluslararasi enerji fiyatlarinin
yani sira Ocak ayinda meskenlere yénelik olarak elektrik
ve dogalgaz kalemlerinde yapilan fiyat ayarlamalar etkili
olmaktadir- Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti 20 Ocak
2022.

Federal Rezerv'in enflasyon hedefi igin kullandigi kisisel
tiketim harcamalari fiyat gostergesi, bir 6nceki aya gore
%0,4 ve Aralik 2020'ye gore %5,8 artarak 1982'den bu
yana en yiliksek seviyeye ulasti. Gida ve enerjiyi harig
tutan cekirdek fiyat endeksi, bir yil 6ncesine gore,
1983'ten bu yana en yiiksek seviye olan %4,9 artti. Fiyat
baskilarinin, bu yilin sonlarinda sogumadan 6&nce
onlimulzdeki aylarda yiiksek kalmasi bekleniyor.

"Sanayi tesislerine uygulanan elektrik kisitlamasi 29 Ocak
itibariyle  kaldirilarak  son  bulacak.  Dogalgazda
uygulanan kisinti ise 31 Ocak’tan itibaren %40’tan
%20’ye diistiriilecek”.

AA Finans Enflasyon Beklenti Anketi'ne katilan
ekonomistler, Ocak ayinda TUFE’nin %10,09 artmasini
bekliyor.

konusunda

Biden yénetimi, ‘Rusya’ya  yaptirim’

bankalarla temasta-BHT

Hisse senetleri, Apple Inc.'den elde edilen giiglii
kazanglarin alicilari  cezbetmesi ve Federal Rezerv'in
1980'lerden bu yana gérilen en hizli enflasyonu
engellemek igin agresif davranmak zorunda kalacagina
dair korkulari gblgede birakmasiyla yogun
dalgalanmalarin  damgasini  vurdugu bir  haftanin
sonunda ralli yapti.

TOASO 2021 yili 4. Ceyrek Finansal Sonuglari 03.02.2022 Persembe

TAVHL 01.01.2021 —31.12.2021 hesap doénemine iliskin finansal raporlari 15 Subat 2022
TUPRS 2021 yili 4. Ceyrek Finansal Sonuglari 16.02.2022 Carsamba giinu

DOCO 2021/2022 Mali Vil ilk Ug Ceyregi Sonuglari 17.02.2022

AEFES 01.01.2021-31.12.2021 dénemine ait finansal raporlari 23 Subat 2022 Carsamba
MGROS 2021 yili konsolide finansal sonuglarinin 01 Mart 2022 tarihinde

2021/12 DONEMI FINANSAL RAPORLARIN KAP'TA YAYINLANMA TARIHLERI
1.03.2022 KO Konsolide Olmayan 11.03.2022 K Konsolide

ilk Halka Arzlar Panelsan Cati Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.$ Satis Fiyati 10,20
KONYA BASCM Toplu is Sézlesmesi Gériismelerinin Tamamlanmasi
TSKB Kayitli Sermaye Tavani Artirimina iliskin SPK Onayi

ANELE 19 Ocak 2022 tarihli KAP duyurumuz igeriginde yayinlamis oldugumuz Denizbank A.S.
tarafindan baslatilan siirece iliskin olarak, Sirketimiz yasal siiregte itiraz etmis ve yasal haklarini
kullanmistir

BIOEN bagli ortakligi Usak Yenilenebilir Enerji Elektrik Uretim A.S'nin isletmecisi oldugu Usak
Biogaz Elektrik Uretim Tesisinin 2,400 MWe olan kurulu giiciiniin 4,084 MWe ye cikariimasi igin
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi 28.01.2022 tarihinde kismi kabul iglemi gergeklestirmistir.
Halihazirda 2,4 MWe kurulu gl¢ kapasitesinde olan tesisimiz yapilan kabul islemi neticesinde
4,084 MWe kurulu glic kapasitesine ulagmistir.

MTRKS 22,62 TL fiyat ile 10.000 adet pay geri alinmistir. Sirketimizin sahip oldugu MTRKS paylari
bu islem neticesinde 449.750 adete ulagmistir.

ISFIN 31.12.2021 (1.000 TL) 310.063 (197.586)

HLGYO c¢ikarilmis sermayesinin %50 oraninda artirilarak tamami nakit karsihigr olmak lzere
1.530.000.000, -Tl'ye gikarilmasina iliskin izahnamenin onaylanmasi igin Sermaye Piyasasi
Kurulu'na gerekli bagvuruda bulunulmustur.

YEOTK.E paylari 31/01/2022 tarihli islemlerden (seans basindan) 02/03/2022 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar agiga satiga ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

CMENT yeni dénem Grup Toplu is Sdzlesmesi miizakereleri 2 senelik anlasmayla sonuglanmustir.

HURGZ / ZiRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. SPK'nin 06.01.2022 tarihli kararina istinaden,
16.8.2018 tarihi itibariyle Hirriyet'te pay sahibi olan yatirmcilarin anilan tarihte sahip oldugu
paylardan, pay alim teklifi tarihi itibariyle (28.01.2022) portfoylerinde tutmaya devam ettikleri
kismi pay alim teklifine konu edilebilecektir. Bu kapsamda Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan
hazirlanan listeye gore pay alim teklifine konu olabilecek toplam pay miktari 11.974.604 TL
nominal adettir.

ARCLK 51,40 TL- 51,80 TL fiyat araligindan (ortalama 51,6556 TL) 540.000 adet pay geri alinmis ve
Sirketimizin sahip oldugu ARCLK paylari 42.814.986 adete ulasmistir.

SAHOL 15,10 TL — 15,36 TL (agirlikli ortalama 15,23 TL) fiyat araligindan toplam 749.039 TL
nominal degerli SAHOL paylari geri alinmigtir.

ARDYZ Olaganustii Genel Kurul Toplantisi Kayitli Sermaye Tavani Onayi Hk.
ANHYT 31.12.2021 685.584.826 (518.987.222)

PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYi VE TiCARET A.S. TASARRUF Sahiplerine Satis
Duyurusu 09/02/2022-11/02/2022 10,20 TL
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 200,73 azahs ile 1983 puandan tamamlad. islem hacmi 28,2 mir TL.
Destek 1977 kd- 1970 1959 w-w; 1913 1904, 1880 %61,8 fib. 1870 , 1834 1828

Direng: 1998 2021 2035 2041 2068 (Kuvvetli) 2074-2086 2103-2105 *Us$ 155.740 (TL 2122)

2021 direncine yonelen endeks ara destek olabilecegini belirttigimiz 1977 i test etti / 1998 ara direnc konumuna geldi.

Hafta genelinde 1959* dizerinde kaliciligin (stop-10ss) onemli oldugunu diistiniiyoruz,

Lvimserligin devam etmesi icin ise 2068 kuvvetli direnc iizerinde kalinmasi referans alinabilir.

BIST-100 2019 1977 bandinda hareket etti.

BIST 100 (2,019.43, 1,976.68, 1,983.18), Parabolic SAR (2,073.88)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
ALKA 16.07 15.80 YYO 16.32 16.50 16.66 16.70
KARSN 3.87  3.84YY 3.75gap 3.96 4.07 4.09 4.16
DOHOL 298 2979 22 MAV  3.01 3.02 3.05 3.11 3.12

TOASO 81.2 79.58 22 MAV 81.783.1 83.25 83.5



IcBC &)

GUNLUK BULTEN

Sgmk & Faiz

ICBC Yatirnrm Arastirma

31.01.2022

2022 T %23,2

Aralik Tiife yy. 36,08 (6nc. %621,31)

Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 14 dizeyinde
sabit tutulmasina karar vermistir.

Kurul, surdurilebilir fiyat istikrari ve finansal
istikrarin tesisi icin atilan adimlar ile birlikte,
enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla
dezenflasyonist stirecin baslayacagini
ongormektedir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari

17 Subat 2022

17 Mart 2022

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Para+Politik

asi/PPK/2022

TUFE'de (2003=100) 2021 yili Aralik ayinda bir &nceki aya gére %13,58, bir &nceki
yilin Aralik ayina goére %36,08, bir dnceki yilin ayni ayina gére %36,08 ve on iki ayhk
ortalamalara gore %19,60 artis gerceklesti.

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Aralik-2021-
45789&dil=1
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Enerji  enflasyonundaki yiikselisin  Ocak ayinda belirginleserek  siirmesi
beklenmektedir. Bu gelismede yeniden yiikselise gecen uluslararasi enerji
fiyatlarinin yani sira Ocak ayinda meskenlere yénelik olarak elektrik ve dogalgaz
kalemlerinde yapilan fiyat ayarlamalari etkili olmaktadir- Para Politikasi Kurulu
Toplanti Ozeti 20 Ocak 2022

Vadeli Islemler

Hazine Bor¢lanma Programi

Subat 2022 vadeli kontrat 2279 2201 2226
bandinda hareket etti.

Kur, 13 Ocak tarihinde
kur 13,56-13,66 13,48

13,15 (50 mav.)’e yonelen
bandinda hareket etti.

Destekler: 12,7688 12,3321
(haftalk bazda)

11,3463 10,9592

Direngler: 13,9425 14,39 15,64 15,85 16,69

Turk lirasi uzlasmah vadeli déviz satim ihalelerine
iliskin ihale takvimi
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2022/DUY20
22-06

iHALE TARIHLERI VE MIKTARLARI (MILYON USD)
1 Subat 2022 Sali

3 Ay vadeli ihalede teklif 400 milyon dolar,
gerceklesen tutar 400 milyon dolar oldu. ihalede en
yuksek fiyat 14,35 oldu.

2022 yilinda, 293,5 milyar TL anapara ve 212,5 milyar TL faiz olmak lzere toplam
505,9 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi, borg servisinin 385,5 milyar
TL’sinin i¢ borg; 120,4 milyar TL'sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi
ongorialmektedir.

i¢ borg servisinin 319,7 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

65,8 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabet¢i olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi 6ngérilmektedir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-
Duyuru 2022 Finansman_Programi.pdf

Ocak ayinda toplam 49,2 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 45,8 milyar
TL'lik i¢ borglanma

Subat ayinda toplam 60,4 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 49 milyar
TL'lik i¢ borglanma

Mart ayinda toplam 27,7 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 33,2 milyar

TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/12/Tr1-Ocak-Mart-2022-Ic-Borclanma-
Stratejisi.pdf
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig gergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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